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वैश्विक आश्वथिक संकट – कारण और प्रभाव 

- डॉ ब्रजेश श्रीवास्तव 

अश्वसस्टेंट प्रोफेसर – अथिशास्त्र 

राजकीय महाश्ववद्यालय माश्विकपुर श्वित्रकूट 

 

शोध सारांश 

 

वैश्विक आश्वथिक संकट (Global Financial Crisis- GFC ) का अथि है 2007 से 2009 

की शुरुआत के बीच वैश्विक श्ववत्तीय बाज़ार और बैंश्वकंग प्रणाली में बहुत ज़्यादा दबाव 

का सामना करना । GFC के दौरान, संयुक्त राज्य आवास बाजार में मंदी जो एक 

श्ववत्तीय संकट की वजह बनी जो आगे वैश्विक श्ववत्तीय प्रणाली से जुड़ाव के माध्यम से 

संयुक्त राष्ट्र  से बाकी दुश्वनया में फैल गया। दुश्वनया भर के कई बैंको ंको बड़ा 

नुकसान हुआ और वे बैंक श्वदवाश्वलयापन से बचने के श्वलए सरकारी मदद पर श्वनभिर 

थे। लाखो ंलोगो ं ने अपनी नौकरी खो दी क्ोशं्वक बड़ी उन्नत अथिव्यवस्था ने 1930 

के दशक में महान मंदी के बाद अपनी सबसे गहरी मंदी का सामना श्वकया। इस 

संकट से पुनरुद्धार की प्रगश्वत भी श्वपछली मंदी की तुलना में बहुत धीमी थी (जो 

श्ववत्तीय संकट से जुड़ी नही ंथी)ं। 

मुख्य शब्द – वैश्विक श्ववत्तीय संकट , मंदी का दौर, उन्नत अथिव्यवस्था  

भूश्वमका 

वैश्विक श्ववत्तीय संकट को वर्ि 2007 में संयुक्त राष्ट्र  में शुरू हुई बड़ी आश्वथिक तबाही 

के रूप में बताया जाता है। अमेररकन श्ववत्तीय प्रणाली के श्वगरने से शुरू होकर, 

आश्वथिक  आपदा तेज़ी से दुश्वनया के दूसरे देशो ंमें फैल गई। मौजूदा वैश्विक व्यापार 

प्रणाली के आपस में जुड़े बाजार ही श्ववत्तीय संकट के तेज़ी से फैलने की मुख्य 

वजह थे। 

संकट के पहली बार होने के कई साल बाद भी, वैश्विक श्ववत्तीय संकट के 

असर को पूरी तरह से समझना आसान नही ं है, क्ोशं्वक आश्वथिक आपदा वैश्विक 

बाजार  में रुकावट डालती रहती है और उन्हें खत्म करती रहती है। अमेररका में 

आवास प्रणाली, श्ववत्तीय बाजार और बैंश्वकंग उद्योग में एक साथ आई श्वगरावट के कई 

कारण थे। 
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      हालांश्वक संकट के कारणो ं पर अभी भी बहस होती है, लेश्वकन यह घटना 

लगभग तुरंत ही अंतरराष्ट्र ीय बाजार में फैल गई। आमतौर पर, संयुक्त राष्ट्र  वैश्विक 

श्ववत्तीय उद्योग और स्टॉक व्यापार में एक असरदार भूश्वमका श्वनभाता है। इसका 

मतलब है श्वक इस श्वगरावट ने अमेररका के अंदर और दुश्वनया भर के देशो ंमें 

एक गंभीर नकारात्मक प्रभाव डाला। 

       आश्वथिक संकट का बड़ा असर वर्ि 2007 के आखखर में शुरू हुआ, जब दुश्वनया 

भर में ईंधन और खाने की चीज़ो ंकी कीमतें बढ़ने लगी।ं कुछ साल पहले जो 

कारण मामूली लगते थे, जैसे उविरको ंकी कीमतो ंमें बढ़ोतरी, उन्होनें फसल उद्योग 

और श्ववकासशील अथिव्यवस्था में खाने की चीज़ो ंके आयात को खत्म करना शुरू 

कर श्वदया। 

            वर्ि 2008 में जब अमेररका में श्ववत्तीय संकट गहराया, तो बैंको ंजैसे श्ववत्तीय 

संस्थान ने खासकर श्ववदेशी श्वनवेश में अपना खचि कम करने की कोश्वशश की। 

इससे दुश्वनया भर में आपदा और गहरी हो गई क्ोशं्वक कई देश अपनी 

अथिव्यवस्था के बने रहने के श्वलए संयुक्त राज्य के श्ववदेशी श्वनवेश पर बहुत ज़्यादा 

श्वनभिर थे। 

 

 

ग्लोबल गविेंस 

   हाल ही में वैश्विक एकीकरण में ज़बरदस्त बढ़ोतरी ने ग्लोबल गवनेंस की 

क्षमता को काफी हद तक दबा श्वदया है। वैिीकरण के गहराने से ग्लोबल गवनेंस 

के श्वलए श्वज़मे्मदार संगठन और नीश्वत की कमी बढ़ गई है। यह वैश्विक श्ववत्तीय 

संकट और उसके गंभीर असर में स्पष्ट् रूप से श्वदख रही थी । श्वजस तेज़ी और 

बारंबारता से एक देश से दूसरे देशो ंमें आश्वथिक आपदा फैलती है, उससे पता 

चलता है श्वक श्ववत्तीय संगठन को काफी मज़बूत करना श्वकतना ज़रूरी है ताश्वक यह 

पक्का हो सके श्वक वे तेज़ी से, सुधार के और असरदार कदम उठा सकें । 

     वैश्विक आश्वथिक गवनेंस में सुधार, वैश्विक राजनीश्वतक अथिव्यवस्था में चल रही 

बातचीत को श्वफर से शुरू करने का मुख्य कारण है। कई राष्ट्र ीय आश्वथिक नीश्वत जो 

लागत प्रभावी होती हैं, कुछ हद तक इसश्वलए काम करती हैं क्ोशं्वक उनसे दूसरे 

देशो ंको फायदा होता है, लेश्वकन ज़्यादातर नीश्वत तभी सफल होती हैं जब उन्हें 

दूसरे देश भी अपनाएँ। 

        IMF ने तकि  श्वदया है श्वक वैश्विक संकट का मुख्य कारण श्ववत्तीय प्रणाली का 

ठीक से श्ववश्वनयमन न होना और बाजार अनुशासन की कमी थी। श्वसफि  वैश्विक 

असंतुलन से यह संकट नही ंआ सकता था, अतः  श्ववत्तीय संगठन में श्वनवेशको ंकी 
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ज़्यादा आय की मांग को पूरा करने के श्वलए नए तकनीकी और प्रणाली बनाने की 

क्षमता श्ववकश्वसत करनी रहेगी । 

          आखखरकार, ये तकनीकी उम्मीद से ज़्यादा जोखखमयुक्त हो गए। हालांश्वक, कई 

श्वनवेशको ंने अलग-अलग एजेंश्वसयो ंद्वारा के्रश्वडट पर श्वकए गए श्ववशे्लर्ण पर भरोसा 

श्वकया, इस तरह बढ़ी हुई कीमतो ंमें अपनी उम्मीद के बावजूद पररसंपश्वत्तयो ंकी 

पहले से जांच करना जरुरी नही ंसमझा गया । इसे आश्वथिक संकट के मुख्य कारणो ं

में से एक माना गया। 

      हालांश्वक, संकट में सबसे बड़ी भूश्वमका खराब और बेअसर श्ववत्तीय श्वनयामक की 

थी, श्वजसे शैडो बैंश्वकंग श्वसस्टम भी कहा जाता है। हेज फंड्स, इने्वस्टमेंट बैंको ंऔर 

मॉगेज सेक्टर के आपस में बहुत ज़्यादा जुड़े हुए लेश्वकन ढीले-ढाले श्वनयामक 

संजाल पर श्वववेकपूणि श्वनयामक तंत्र नही ंथा। उन्हें श्वनयंश्वत्रत नही ं श्वकया गया क्ोशं्वक 

उन्हें कभी भी बैंको ंकी तरह सुव्यवखस्थत करना ज़रूरी नही ंमाना गया।  उनके 

श्ववश्वनयमन की कमी ने बैंको ंके श्वलए पंूजी श्वनवेश से बचना और भी आकर्िक बना 

श्वदया, क्ोशं्वक इन एंश्वटटीज़ को सारा जोखखम उठाना पड़ा। समय के साथ, यह 

सांस्थाश्वनक संजाल बहुत बड़ा हो गया और श्वजसे सुव्यवखस्थत करना ज़रूरी बन 

गया। वर्ि 2007 के आखखर तक, संयुक्त राज्य में बैंक जैसे संगठन जो श्वववेकपूणि 

रूप से श्वनयंश्वत्रत नही ंथे, उनके पररसंपश्वत्त लगभग $10 श्वटर श्वलयन थे, जो अमेररका के 

श्वनयामक बैंश्वकंग प्रणाली के पररसंपश्वत्त के लगभग बराबर थे।  

      इस संकट के ग्लोबल असर का श्वबलु्कल अंदाज़ा नही ंथा और इसने वैश्विक 

श्ववत्तीय जुडाव पर श्वफर से सोचने पर मजबूर कर श्वदया। भले ही वैश्विक एक्सपोज़र 

ने संकट के समय कुछ अथिव्यवस्था के श्वलए रुश्वदवादी संपश्वत्त हस्तांतरण के ज़ररए 

थोड़ा इंश्योरेंस श्वदया हो, लेश्वकन वैश्विक एक्सपोज़र ने एक नुकसानदायक भूश्वमका 

श्वनभाई, श्वजससे संकट तेज़ी से अमेररकन हाउश्वसंग बाजार से पूरी अमेररकन 

अथिव्यवस्था तक फैली   और श्वफर दूसरे देशो ंमें फैल गया। 

         इन आश्वथिक कश्वमयो ंको श्ववत्तीय के्षत्र के बड़े श्वनयमन से रोका जा सकता था। 

क्ोशं्वक श्ववत्तपोर्क हमेशा प्रस्ताश्ववत श्वनयमन से बचने का कोई न कोई तरीका ढंूढ 

ही लेते हैं, इसश्वलए वैश्विक गवनेंस अपने प्रस्ताश्ववत श्वनयमन को लागू कर सकता था 

और उन बाजार भागीदारो ं के खखलाफ कारिवाई कर सकता था जो श्वनयमन के 

खखलाफ जाते थे। 
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बैंक 

         दुश्वनया तेज़ी से वैश्विक बचतो ंकी भरमार से अंतरराष्ट्र ीय तरलता में अचानक 

कमी की ओर बढ़ गई। जब लेवरेज होता है तो झटके बड़े होते हैं और तेज़ी से 

फैलते हैं। 2000 के दशक की शुरुआत में, बड़े अमेररकन व्यापाररक बैंको ंऔर 

वैश्विक श्वनवेश बैंको ंके लेवरेज में काफी बढ़ोतरी हुई थी। हालांश्वक श्ववत्तीय संकट 

शुरू होने से पहले व्यापाररक बैंको ंको लेवरेज स्तर की कोई समस्या नही ंलगती 

थी, लेश्वकन जब संकट शुरू हुआ, तो अंतरराष्ट्र ीय स्तर पर सश्वक्रय बैंको ंने दुश्वनया भर 

में झटके फैलाने में बहुत अहम भूश्वमका श्वनभाई। इस कनेक्शन का एक चैनल वह 

तरीका है श्वजससे ये बैंक पूरे बैंश्वकंग संगठन में तरलता को श्वनयंश्वत्रत करते हैं। बैंक 

श्ववदेशी श्वलंकेज, अंतरराष्ट्र ीय बैंश्वकंग श्वलंकेज के साथ समझौता और वैश्विक लेंश्वडंग 

फैसलो ंके ज़ररए अपनी तरलता को प्रबंश्वधत करके दुश्वनया भर में झटके पहंुचा 

सकते हैं। हालांश्वक, बैंश्वकंग संकट और मंदी का नए ररशे्त बनाने पर बुरा असर 

पड़ता है; सभी बैंको ंया सभी देशो ंपर एक जैसा असर नही ंहोता है। वर्ि 2007 

के संकट ने यह पैटनि श्वदखाया और बैंको ंके अंतरराष्ट्र ीय जुड़ाव में नए कनेक्शन 

बनाने पर इसका बहुत बुरा असर पड़ा। 

        श्ववत्तीय संकट ने बैंको ंको उधार देते समय बहुत सावधान कर श्वदया और 

इसका मतलब था श्वक नए ररशे्त नही ंबने। बैंको ंने उधार कम करके संकट को 

तेज़ी से फैलाने में मदद की। इसका असर अंतरराष्ट्र ीय तरलता कम होने और साथ 

ही संयुक्त राज्य में बैंको ंद्वारा डॉलर आपूश्वति करने में अहम भूश्वमका श्वनभाने के 

कारण, उधार कम होने से डॉलर तरलता की अंतरराष्ट्र ीय कमी हो गई। फेडरल 

ररजवि ने दूसरे कें द्रीय  बैंको ंके साथ श्वमलकर संकट से श्वनपटने के श्वलए डॉलर 

डाले। 

 

 

श्विवेशक 

       जैसे ही बैंको ंने बॉडिर पार लोन और तरलता कम की, उसी समय श्वनवेशको ं

ने श्ववदेशी बाजार में अपने पंूजी प्रवाह में कटौती की। श्ववत्तीय संकट के दौरान, 

अंतरराष्ट्र ीय तरलता में बदलाव, संकट की घटनाएं और जोखखम का पंूजी प्रवाह पर 

बड़ा असर पड़ा। ये असर सभी देशो ं में बहुत अलग-अलग थे, लेश्वकन इस 

बदलाव का एक बड़ा श्वहस्सा समश्वष्ट् आश्वथिक मूलाधार की मजबूती, देश के जोखखम 

और घरेलू संगठनो ंकी गुणवत्ता में अंतर के रूप में बताया गया था। 

कोर् प्रबंधक और कोर्  श्वनवेशको ंने भी संकट को अन्य देशो ंमें फैलाने में 

भूश्वमका श्वनभाई। मू्यचुअल फंड श्वनवेश में उतार-चढ़ाव कोर् प्रबंधन और श्वनवेशको ं 

द्वारा हर फंड के प्रबंधन में बदलाव के ज़ररए पे्रररत श्वकया जाता है। 
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प्रबंधक के साथ-साथ श्वनवेशक भी राष्ट्र ीय संकटो,ं जोखखम पर प्रश्वतश्वक्रया  

करते हैं और वैश्विक श्ववत्तीय संकट जैसी आश्वथिक घटनाओ ंके प्रश्वतश्वक्रया में अपने 

श्वनवेश में काफी बदलाव करते हैं। प्रबंधक  और श्वनवेशक दोनो ंका व्यवहार कुछ 

हद तक चक्रीय होता है क्ोशं्वक वे बुरे समय में देशो ंसे बाहर श्वनकल जाते हैं 

और जब आश्वथिक हालात बेहतर होते हैं तो देशो ंमें अपना एक्सपोजर बढ़ा देते 

हैं। इसका मतलब है श्वक मू्यचुअल फंड में श्वनवेशक एक ऐसा ज़ररया हैं श्वजसके 

ज़ररए वर्ि 2007 का श्ववत्तीय संकट उनके पोटिफोश्वलयो में शाश्वमल देशो ंमें तेज़ी से 

फैला, श्वजससे वैश्विक श्ववत्तीय संकट पैदा हुआ। 

 

असली श्वलंकेज 

        ये वो चैनल भी हो सकते हैं श्वजनसे श्ववत्तीय संकट तेज़ी से दुश्वनया भर में 

फैला। उदाहरण के श्वलए, ज़्यादातर एश्वशयाई देश संयुक्त राज्य के सबप्राइम और 

आवास बाजार से जुड़े नही ंथे और इसश्वलए, ऐसी अथिव्यवस्था के श्वनवेश और सीधे 

बैंक ररश्तो ं के ज़ररए अमेररका के साथ कमज़ोर कनेक्शन थे। श्वफर भी, इन 

एश्वशयाई अथिव्यवस्था को वर्ि 2008 और वर्ि 2009 में आउटपुट में भारी कमी 

का सामना करना पड़ा। 

        श्ववत्तीय संकट का उन कंपश्वनयो ंपर ज़्यादा बुरा असर पड़ा जो व्यापार और 

मांग को लेकर ज़्यादा संवेदनशील थी,ं खासकर उन अथिव्यवस्था में जो व्यापार के 

श्वलए ज़्यादा खुली थी।ं हालांश्वक, श्ववत्तीय खुलेपन से बहुत कम फकि  पड़ा। इससे 

पता चलता है श्वक कुल मांग और व्यापार प्रवाह के असर से हस्तांतरण के 

असली चैनलो ंने वैश्विक श्ववत्तीय संकट को फैलाने में अहम भूश्वमका श्वनभाई। 

 

श्विष्कर्ि  

श्ववत्तीय संकट वैश्विक गवनेंस में बदलाव का ज़ररया बन सकता है और पारंपररक 

आश्वथिक प्रणाली से बदलाव का संकेत दे सकता है। वैश्विक श्ववत्तीय संकट ने 

अंतरराष्ट्र ीय आश्वथिक क्रम के बीच बड़े अंतर को सामने लाने में मदद की है। चीन 

जैसी कई उभरती हुई अथिव्यवस्था का राजनीश्वतक और आश्वथिक महत्व बढ़ रहा 

है, लेश्वकन ज़रूरी सांस्थाश्वनक  में उनका प्रश्वतश्वनश्वधत्व उतना नही ंहै। भले ही संकट 

पर प्रश्वतश्वक्रया ज़्यादातर श्ववत्तीय प्रणाली पर रहा है, लेश्वकन मौश्वद्रक मामलो ंके साथ-

साथ श्ववि व्यापार पर भी ज़्यादा ध्यान देने की ज़रूरत है। 

            इस बात पर बहस चल रही है श्वक क्ा G20 या G8 जैसे अनौपचाररक 

संस्थान को सच में वैश्विक श्ववत्तीय संगठन की प्राश्वधकार और गवनेंस को बदलने में 

कोई भूश्वमका  श्वनभाना चाश्वहए। G20 अपने मौजूदा रूप में इस कतिव्य में कामयाब 

होने के श्वलए पूरी तरह से सही नही ंहो सकता है; असल में, श्वसफि  मौजूदा IFI को 
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बढ़ाने और उन्हें बदलने के श्वलए कुछ न करने से श्वनभिरता और व्यवसाय के 

हमेशा की तरह बने रहने का जोखखम है। 

         अगर वैश्विक गवनेंस का मकसद वैश्विक आश्वथिक उदे्दश्यो ंको पूरा करना और 

चुनौती  पर प्रश्वतश्वक्रया करना है, तो उसे सुधार करने की ज़रूरत है। वैश्विक 

गवनेंस का मुख्य काम श्वसफि  G7 के श्ववचारो ंको ही नही,ं बखल्क सभी सम्बद्ध देशो ं

के श्ववचारो ंऔर श्वहतो ंको ध्यान में रखकर अंतरराष्ट्र ीय अथिव्यवस्था का प्रबंधन करना 

है। 
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